OSSZEFOGLALO

Az 0Osszefoglalok "Elemek"-nek nevezett tajékoztatasi kovetelményekbdl épiilnek fel. Az A — E
Részekben (A.1 — E.7) az Elemek sorszamozottak.

A jelen osszefoglald (az "Osszefoglalo") az ezen fajtaju Kotvényekkel és Kibocsatoval kapcsolatos
Osszefoglaloba beillesztendd 0Osszes Elemet tartalmazza. Tekintettel arra, hogy egyes Elemek
beillesztése nem kotelezo, eléfordulhat, hogy az Elemek sorszamozasa nem folyamatos.

Eléfordulhat, hogy egy adott Elem tekintetében a vonatkozo informacié akkor sem adhaté meg, ha az
adott Elem Osszefoglaloba torténé beillesztése — az értékpapirok és a Kibocsato fajtdjara tekintettel —
egyébként sziikséges lenne. Ebben az esetben az Osszefoglalo az adott Elem rdvid bemutatasat
tartalmazza, valamint egy utalast arra, hogy az Elem "Nem Alkalmazando".

A Rész — Bevezetés és figyelmeztetések

Elem

Al

Figyelmeztetése
k

Figyelmeztetés:

. Ez az Osszefoglalo a jelen tajékoztatd (a ,, Tajékoztats™)
bevezetdjének tekintendd.

. A jelen Tajékoztato alapjan kibocsatott kotvényekre (a
,Kotvényekre”) vonatkozd befektetdéi dontést csak a Tajékoztatd
egészét figyelembe véve lehet meghozni.

. Ha a Tajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatosan
keresetinditasra keriil sor, el6fordulhat, hogy az érintett Tagallamok
nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a
Tajékoztatd forditasi koltségeit a birosagi eljards meginditasat
megel6zden.

. Csak a jelen Osszefoglalét — ideértve annak barmilyen forditasat is —
készitd személyeket kizarolag abban az esetben terheli polgari jogi
felelosség, ha az Osszefoglald félrevezetd, pontatlan vagy nincs
Osszhangban a jelen T4jékoztatd egyéb részeivel vagy amennyiben az
Osszefoglalé a jelen Tajékoztatd egyéb részeivel dsszeolvasva sem
tartalmazza a befektet6k Kotvényekre vonatkozo befektetési dontését
elésegité kiemelt informaciokat.

A2

A Tajékoztato
felhasznalasaval
kapcsolatos
hozzajarulas

A Kibocsatd hozzajarul a Tajékoztatonak a Pénziigyi Eszk6zok Piacairdl
sz0l6 2014/65/EU Iranyelv ("MIFID") szerint a Kotvények masodpiaci
forgalmazasara vagy elhelyezésére engedéllyel rendelkezé és az adott
Végleges Feltételekben megjelolt vagy a Kibocsato  honlapjan
(www.rbinternational.com) a "Befekteték (Investors)" oldalon felsorolt
valamennyi szabalyozott Eurdopai Unids hitelintézet (egyiitt az "Egyedileg
Felhatalmazott Forgalmazok") altal a ,Raiffeisen Bank International
Legfeljebb 50.000.000 Amerikai Dollar Ossznévértékii 2,75%-os Fix
Kamatozasiu Amerikai Dollar Devizanemii Kétvények 2019-2021, Sorozat:
173, Sorozatrészlet: 1  elnevezésit Kotvények Németorszagban, Ausztriaban,
Magyarorszagon ¢€s Cseh Koztarsasag teriiletén torténd, nyilvanos — ide nem
értve a Tajékoztatd Iranyelv 3(2) cikke szerinti forgalomba hozatalokat —
forgalomba hozataldval (a Nem Mentesitett Forgalomba Hozatal)
kapcsolatos felhasznalasahoz. Az Egyedileg Felhatalmazott Forgalmazok a
Végleges Feltételekben meghatarozott korlatozasok szerint kizarolagosan
jogosultak a Tajékoztatot az adott Kotvények masodpiaci forgalmazasara
vagy végso elhelyezésére Németorszag, Ausztria, Magyarorszag és Cseh
Koztarsasag teriiletén a 2019. marcius 11-ét6l (ezt a napot is beleértve)
legkésobb 2021. marcius 8-aig (ezt a napot is beleértve) terjedd forgalomba
hozatali id6szak alatt, feltéve, hogy ezen idépontot megeldzden a forgalomba




hozatal nem keriil a Kibocsato altal lezarasra vagy a teljes tdkedsszeg altal
meghatarozott keret nem keriil felhasznalasra, vagy nem keriil sor a
Kotvények lejarat el6tti visszavaltasara egyik orszagban sem, tovabba feltéve,
hogy az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2003. november 4-i 2003/71 EC
Iranyelvét atiiltetd, az Ertékpapir tajékoztatokrol sz616 luxemburgi torvény
(Loi relative aux prospectus pour valeurs mobilieres) 11. Cikke alapjan a
Tajékoztatd tovabbra is hatdlyban van.

A Téajékoztatot a lehetséges befektetok részére az atadast megelézden
kozzétett Osszes kiegészitésével egyiitt kell atadni. A Tajékoztatd valamennyi
kiegészitése elektronikus formaban elérhetd és megtekinthetd a Luxemburgi
Ertéktézsde (www.bourse.lu) honlapjan, valamint a Kibocsatéo honlapjan
(www.rbinternational.com) a "Befektetok (Investors)" oldalon.

A Téajékoztatd felhasznalasa soran az adott Egyedileg Felhatalmazott
Forgalmazo az adott orszagokban alkalmazandé hatalyos jogszabalyoknak
megfelelden koteles eljarni.

Az Egyedileg Felhatalmazott Forgalmaz6 altali forgalomba hozatal esetén az
adott Egyedileg Felhatalmazott Forgalmazd a forgalomba hozatal soran
tajékoztatja a befektetoket a forgalomba hozatal feltételeirdl.

A Végso Feltételek keltét és a Kotvények keletkeztetését kovetden a
Kibocsatdé tovabbi intézmények részére is adhat hozzajarulast. Ebben az
esetben az ezen intézményekre vonatkozo fenti tajékoztatds a Kibocsatd
honlapjan (www.rbinternational.com) a "Befektetdk (/nvestors)" oldalon
kertil kozzétételre.

A Téjékoztatd felhasznalasat érintden adott jelen hozzéjarulas feltételei az
alabbiak:

A Tajékoztatonak az ausztriai Nem Mentesitett Forgalomba Hozatallal
kapcsolatos felhasznalasahoz hozzajarulast kaptak a Végleges Feltételek
Mellékletében felsorolt Egyedileg Felhatalmazott Forgalmazok valamint
barmely egyéb olyan “Egyedileg Felhatalmazott Forgalmaz6”, akinek a neve
a Kibocsatd honlapjan (a http://investor.rbinternational.com cimen a
“Hitelviszonyt ~ Megtestesité  Ertékpapirokba  Befektetoknek — Adott
Téjékoztatds” cimill fejezet “A Téajékoztatd Felhasznalasa” cimi része)
kozzétételre keriilt.

A Tajékoztatonak a Magyarorszagon torténé Nem Mentesitett Forgalomba
Hozatalokkal kapcsolatos felhasznalasat érintden hozzajarulas kizarélag az
alabbi Egyedileg Felhatalmazott Forgalmaz6 részére keriilt megadasra:

Raiffeisen Bank Zrt. (Akadémia utca 6, 1054 Budapest, Magyarorszag)
részére 2019. marcius 11-étél.

A Téjékoztatonak a Cseh Koztarasag teriiletén torténé Nem Mentesitett
Forgalomba Hozatalokkal kapcsolatos felhasznalasat érintéen hozzajarulés
kizardlag az alabbi Egyedileg Felhatalmazott Forgalmazd részére kertilt
megadasra:

Raiffeisenbank a.s., Hvezdova 1716/2b, 14078 Prague 4, Cseh Koztarsasag
részére 2019. marcius 11-¢tol.

A Tajekoztatonak az egyéb Nem Mentesitett Forgalomba Hozatallal
kapcsolatos felhasznalasdhoz hozzajarulast kap barmely egyéb olyan
“Egyedileg Felhatalmazott Forgalmaz6”, akinek a neve a Kibocsato honlapjan
(a http://investor.rbinternational.com cimen a “Hitelviszonyt Megtestesitd
Ertékpapirokba Befektetoknek Adott Tajékoztatds” cimii fejezet “A
Tajékoztatd Felhasznalasa” cimii része) kdzzétételre kertil.

A Kibocsato fenntartja a forgalomba hozatal id6 el6tti lezarasanak jogat.




B Rész — Raiffeisen Bank International AG a Kibocsaté

Elem

B.1

Kibocsato jogi és
kereskedelmi
neve

A Kibocsatd jogi neve Raiffeisen Bank International AG ("RBI" vagy a
"Kibocsatd") és kereskedelmi neve Raiffeisen Bank International vagy RBI.

B.2

Kibocsato
székhelye, jogi
formaja, a
Kibocsatora
alkalmazandé
jog, a Kibocsaté
bejegyzésének
orszaga

Az RBI egy, az Osztrak Koztarsasag joga alapjan bejegyzett, bécsi székhelyi
részvénytarsasag (4ktiengesellschafft).

B.4b

A Kibocsatét és
az altala
folytatott
tevékenység
szerinti agazatot
érinto ismert
trendek
bemutatasa

A Kibocsatd a teljes mértékben konszolidalt leanyvallalataival egyiitt (az
"RBI Csoport") az alabbi trendeket, bizonytalansagi tényezoket, igényeket,
kotelezettségvallalasokat vagy eseményeket jelolte meg olyanokként,
amelyek az ésszeru eldrelathatosag mellett, a kilatasait valosziniisithetéen
legalabb a folyd pénziigyi évben jelentésen hatranyosan befolyasolhatjak:

Folyamatosan novekvd kormanyzati €s szabalyozoi kdvetelmények. Az
Eurdpai Unio Egységes Feliigyeleti Mechanizmusa (Single Supervisory
Mechanism "SSM") alapjan az Eurdpai Koézponti Bank ("ECB") a
pénziigyi stabilitast és a bankrendszer feliigyeletét érintd kiillonbozo
feladatokat 14t el, és tobb jelentOs bankot, ideértve az RBI-t is, feliigyel.
Az ECB egyebek mellett a jelentds Hitelintézetek szdmara tovabbi
egyedi sajat tokekovetelményeket ¢€s likviditds megfeleldségi
kovetelményeket irhat eld a Feligyeleti Felillvizsgalat és Ertékelési
Eljarés (Supervisory Review and Evaluation Process ("SREP"))
részeként (amely tobbletkdvetelmények meghaladhatjak a rendszeres
szabalyozoi kovetelményeket) vagy az esetleges problémak elkeriilése
céljabol korai korrekcids intézkedéseket tehet. Az 1) szabalyozoi
kornyezet és az SSM uj feliigyeleti eljarasai és gyakorlata még nem
keriilt teljes mértékben kialakitasra és/vagy kozzétételre és varhatoan
folyamatos feliilvizsgalat, modositas €s fejlesztés részét fogja képezni.
Az Eurdpai Bankunié tovabbi elemét képezi az Egységes Szanalasi
Mechanizmus (Single Resolution Mechanism ("SRM")), amely az
Eurdpai Unié bankfeliigyeleti mechanizmusa, az SSM hatdlya ala
tartozd hitelintézetek szanalasa tekintetében egy egységesen
alkalmazando eljaras bevezetését célozza. Az RBI hitelez6i viselik azt a
kockazatot, hogy az SRM szerinti szanalasi intézkedés
eredményeképpen a befektetett tokéjiik egészét vagy egy részét az RBI
csOdjét vagy felszamolasat megelézéen elveszithetik. A fenti
fejlemények az RBI Csoport szamara negativ kovetkezményekkel és
koltségekkel jarhatnak, tovabba az RBI Csoport kilatasait jelentésen
hatranyosan befolyasolhatjak. A fentiek mellett a Bazel III alapjan
bevezetett téke- és likviditasi kovetelmények teljes mértékii
implementacidja, valamint az ECB éltal az eurdpai bankfeliigyeleti
szervi hataskorében elvégzendd stressz tesztek az RBI €s az RBI Csoport
tekintetében még szigorubb tokemegfelelési és likviditas-tervezési
kovetelmények alkalmazdsat vonhatjdk maguk utan, amely
kovetelmények eredményeképpen az RBI altal elérhetd eredmény és az
RBI novekedési képessége csokkenhet. A soktényezds szabalyozoi
kovetelmények implementacioja az RBI-t az elkdvetkezendd években
tovabbra is nyomas alatt tarthatja.

A pénziigyi iparagat érintd altalanos trendek. A pénziigyi szektort és
ennek megfelelden az RBI Csoportot altaldban érinté trendek és




bizonytalansagok tovabbra is hatassal vannak a makrogazdasagi
kornyezetre. Az egész pénziigyi szektort — ideértve az RBI Csoportot is
—a pénziigyi piacok ehhez kapcsolodo instabilitasa és megndvekedett
volatilitasa is stijtja. Az RBI Csoport nem lesz képes elkeriilni a vallalati
csédesemények, a hitelfelvevok hitelképességének romlasa és az
értékpapirpiacok volatilitdisa eredményeképpen eldallt értékelési
bizonytalansagok hatésait. A fentiekhez hasonldan a rendkiviil alacsony
kamatszintek befolyasolhatjak a befektet6k és iigyfelek viselkedését,
amely kisebb mértékii céltartalékolast és/vagy a kamatkiilonbozetekre
nehezedd tovabbi nyomast eredményezhet. Ennek megfeleléen 2017-
ben és 2018-ban az RBI Csoport 1jbol nehéz gazdasagi kdrnyezetnek
néz elébe.

Lasd alabb a B.12-es Elemet.

B.S A Kibocsatéo | Az RBI az RBI Csoport végsé anyavallalata és az Osztrak Banktorvény
csoportjanak és | (Bankwesengesetz — "BWG") 30. §-a alapjan — az RBI kozvetlen vagy
a Kibocsato | kozvetett tobbségi tulajdonaban 1évé vagy ellendrzé befolydsa alatt 1évo
csoportban hitelintézetekb6l, pénziigyi vallalkozasokbol, értékpapir forgalmazo
elfoglalt vallalkozasokbol valamint kiegészité banki szolgaltatasokat nyujto
helyének vallalkozasokbol  all6 — RBI  hitelintézeti  csoport (németiil:
bemutatasa Kreditinstitutsgruppe) folérendelt hitelintézetének (németiil: iibergeordnetes

Kreditinstitut) minésiil. A BWG az RBI — mint az RBI hitelintézeti csoport
folérendelt hitelintézete — részére egyebek mellett eldirja, hogy az egész RBI
Csoport részére végezzen kockazatmenedzselési, szamviteli, és controlling
tevékenységet valamint hatarozza meg az RBI Csoport stratégiajat.

A Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft-al ("RZB") mint
korabbi anyavallalataval torténé 2017. marciusi Osszeolvadast (a "2017-es
Osszeolvadas") kovetéen az RBI lett a Raiffeisen Landesbankok kozponti
intézménye ¢€s ennélfogva (a BWG — ideértve kiilondsen annak 27a §-at —
alapjan) a likviditasi tartalék letéteményese ¢és az osztrak Raiffeisen
bankcsoport kdzponti likviditas elszamolasi egységeként jar el. A Raiffeisen
Landesbankok egyiittes tobbségi tulajdonosai az RBI részvényeknek és foként
regionalis szinten végzik tevékenységiiket valamint az adott régidokon beliil
kozponti szolgaltatasokat nyujtanak a Raiffeisen bankok részére és univerzalis
hitelintézetekként mikddnek. A Raiffeisen Landesbankok nem tartoznak az
RBI Csoportba.

B.9 Nyereségre 2019. februar 6-i adatok alapjan a 2018. december 31-én lezart évre
vonatkozé vonatkozoan az RBI becsiilt sszevont addzas elétti eredménye 1.754 millio
elorejelzés vagy | eurd, a becsiilt 6sszevont ad6zas utani nyeresége 1.398 millié eurd, valamint
becslés a becsiilt 0sszevont nyeresége (a nem ellendrzé részesedések tekintetében

torténo allokaciot kdvetden) 1.270 millié euro.

B.10 Multbéli Nem alkalmazando.
pénziigyi
informaciokhoz | A KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und
kapcsolodo Steuerberatungsgesellschaft ("KPMG") auditalta az RBI német nyelvii 2017.
konyvvizsgaloi december 31-én és 2016. december 31-én lezart konszolidalt pénziigyi
jelentésben beszamoloit és azokat zaradék nélkiili konyvvizsgdloi jelentéssel
jelzett (Bestdtigungsvermerk) latta el. A KPMG az RBI 2018. év elsd félévére
fenntartasok vonatkozo, 2018. junius 30-4n lezart német nyelvii konszolidalt évkozi

pénziigyi beszamoloit is megvizsgalta és jelentését nem latta el zaradékkal.

B.12 A Kibocsatéval
kapcsolatos . R ] 2017.!-,12. 2016.!-[12
Kiemelt milhéli | Beimolt s ran i) i
penzugyli Nettd CEHATtalEK........rvvveveeerrvveerrenrereeeseeeeseeee (287) (754
tajékoztatas az Céltartalékképzés utani netté kamatbevétel ................... 2.921 2.18
adott pénzugyl Nettd dijbevetel ......cvvveieriiiieieieeeee e 1.719 1.49

Kereskedési tevékenység nettd bevétele ..o 244 21




évre és az azt
koveto évkozi
pénziigyi
idoszakra
vonatkozéan
(6sszehasonlité
adatokkal

egyiitt)

Szarmaztatott tigyletek nettd bevétele és
KOteleZettSEZEK ....vvveereniiieieeieieeece e 41) (189
Pénziigyi befektetések nettd bevétele.........ovvevverennennene (83) 15
Altalanos adminisztrativ koltségek (3.104) (2.848
Adozas el6tti nyereség / VeSZteSEg.....ouenuiruieiaeerieiennnn 1.612 88
Adozas utani nyeres€g / VeSZLESEE ......evverueruirrereeriernene 1.246 574
OssZevont Nyereség / VESZIESEE .........vvvrveveereverrisrerennns 1.116 46]
Meérleg millié euroban 2017.12.31. 2016.12.31
(auditalt) (auditaly]
Részvénytoke .. 11.241 9,231
OSSZES ESZKOZ c...vnvveeevvereeeeeeeeeee e 135.146 111.864
Kiemelt mutatok 2017.12. 31. 2016. 12. 31
(auditalt) (auditalt]
Nemteljesitd hitelek mutatoja® 5,7% 9,29
Nemteljesitd hitelek fedezeti mutatéja V.. 67,0% 75,6%
Bankspecifikus Informacio 2017.12.31. 2016.12.31
(auditalt) (auditalt]
Elsédleges Alapveté Toke hanyados (atmeneti) ........... 12,9% 13,99
Elsédleges Alapveté Toke hanyados (teljesen 12,7% 13,69
FRIEOIEOL) oottt
Osszes tokehanyados (Atmeneti)..............coovvevevruerennns 17,9% 19,29
Osszes tokehanyados (teljesen feltoltott) 17,8% 18,99
Teljesitmény 2017.1-12. 2016.1-12
(auditalt) (auditalt]
Nett6 kamatfeldr (kamatozo eszkdzok atlaga)®.......... 2,48% 2,789
Adozas elétti részvénytdkéhez képesti hozam @.......... 16,2% 10,39
Koltség/bevétel hanyados™............cccovvveeeeeeerenennn, 59,4% 60,79
Részvényenkénti bevétel eurdban ...........cocceveeievennenne 3,34 1,5
Forrasok 2017.12.31. 2016.12.31
(auditalt) (auditalt]
MunKavallalok ...........ccccoevvevieiieieieieieeieee e 49.700 48.55
Uzleti pontok 2.409 2.50

A jelen osszefoglal6 az alabbi Alternativ Teljesitmény Mutatokat (,,APM”) foglalja magaban:

@ A nemteljesité hitelek mutatoja és nemteljesité hitelek fedezeti mutatdja "Osszes nem-banki";

nemteljesité hitelek mutatoja: az tigyfeleknek nyujtott Osszes kolesonokkel és tigyfél-
elélegekkel kapcsolatos nemteljesitd hitelek; nemteljesitd hitelek fedezeti mutatdja: az
ugyfeleknek nyujtott nemteljesitd kolcsonokkel kapcsolatosan, a kolcsonok és tigyfél-

elélegek utan képzett tartalékolasi veszteségek.

@ A (kamatozo eszkozok 4tlaga alapjan képzett) nettd kamatfelar: kamatozo eszkdzok atlagaval

kapcsolatos nettd kamatjovedelem.

& Adodzas Elbtti Részvénytdke Hozam: A teljes részvénytdkéhez — ideértve nem ellenérzd
részesedéseket is — képesti hozam, azaz az ad6zas utani nyereség és a pénziigyi helyzettel
kapcsolatos jelentésben szereplé atlagos részvénytoke hanyadosa. Az atlagos részvénytéke a
hovégi szamok — ideértve az ellendrzé részesedéseket is — alapjan kertil kiszamitasra és nem

tartalmazza a folyd év nyereségét.

@ Koltség / bevétel hdnyados: A mitkddési bevételekkel kapcsolatos altalanos adminisztrativ
kiadasok (csokkentve a banki illetékekkel, a goodwill leirasokkal, a negativ goodwill
felszabaditasokkal, és barmely a vegyes mitkodési kiadasok tekintetében bejelentett

rendkiviili hatassal).

Forrds: 2017. évi Eves Beszamolé (az RBI 2017-es pénziigyi évre vonatkozé auditalt,

konszolidalt pénziigyi beszamoloja)

Beszamol6 millié euréban 2018.1-6. 2017.1-6.

(ellendrzott) (ellendrzott)
Nett6é kamatbevétel........ 1.663 1.593¢
Netto dij és jutalékbevétel .................... 869 8430
Kereskedési tevékenység nettd bevétele ... 16 271
Altalanos adminisztrativ kiadasok . (1.494) (1.503) ¢
Pénziigyi eszkdzok értékvesztése .. 83 (100)¢
Adozas elbtti nyereség / veszteség. 1.024 5494
Adozas utani nyereség / veszteség. 820 6564
Os5zevont Nyereség / VESZLESEE ........vvvvvrrerrersrrsrrans 756 5874
Mérleg millié euréban 2018.06.30. 2017.12.31

(ellendrzott) (auditalt




RESZVENYLOKE. ...t 11.968 11.241
OSSZES €SZKOZ v..veveveveverereeieceeeee e 143.556 135.146
2018.06.30. 2017.12.31
Kiemelt mutatok (ellendrzott) (auditalt
Nemteljesité hitelek mutatdja @...........cocoevirirnnne 4,.8% 5,7%
Nemteljesitd hitelek fedezeti mutatéja ©................. 73,5% 67,0%
Bankspecifikus Informacié 2018.06.30. 2017.12.31.
(ellendrzott) (auditalt)
Elsédleges Alapvetd Toke (atmeneti)........cceeveeveeneeee. 12,8% 12,9%
Elsdédleges Alapveté Toke (teljesen feltoltott) 12,8% 12,7%
Osszes tokehanyados (4tmeneti) 17,7% 17,9%
Osszes tokehanyados (teljesen feltoltott) 17,6% 17,8%
Teljesitmény 2018.1-6. 2017.1-6.
(ellendrzott) (ellendrzott)
Nett6 kamatfelar (kamatozo eszkozok atlaga)® ........ 2,48% 2,44%
Adoézas elétti részvénytdkéhez képesti hozam . 18,7% 17,4%
Koltség/bevétel hanyados® ..........coccvveveveveeveveeieerenaae 56,0% 58,9%
Részvényenkénti bevétel eurdban..........ccoceevvevveerennnnes 2,21 1,79
Forrasok 2018.06.30. 2017.12.31,
(ellendrzott) (auditalt
Munkavallalok (teljes vagy annak megfeleld 50,025 49,70
munkaidben foglalkoztatott)...........cceceeveereiruinennne
UZIeti PONLOK ........veveeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 2411 2,409

A jelen dsszefoglal6 az alabbi Alternativ Teljesitmény Mutatokat (,,APM”) foglalja magéaban:

(M TFRS 9 és FINREP alkalmazasa alapjan javitva: 2018. janudr 1-jén hatalyba 1épett a pénziigyi

@

eszkozokre vonatkozo 11j szamviteli szabalyozas (IFRS 9). Az IFRS 9 bevezetésével az RBI
megvaltoztatta mérlegadatainak kozzétételét, amely most Osszhangban 4all az Eurdpai
Bankfeliigyeleti Hatosag (EBA) pénziigyi kimutatasokra vonatkozd szabvanyainak
(FINREP). Az ilyen szabvanyok alkalmazasaval sziikségessé valt az dsszehasonlitd id6szak
¢és az 0sszehasonlitd kozzétételi idészak modositasa is.

A nemteljesité hitelek mutatdja és nemteljesitd hitelek fedezeti mutatéja "Osszes nem-banki";
nemteljesitd hitelek mutatoja: az ligyfeleknek nyujtott Osszes kolcsonokkel és ligyfél-
elélegekkel kapcsolatos nemteljesitd hitelek; nemteljesitd hitelek fedezeti mutatdja: az
ugyfeleknek nyujtott nemteljesitd kolcsonokkel kapcsolatosan, a kolcsondk és tigyfél-

el6legek utan képzett tartalékolasi veszteségek.

©® A (kamatozo eszkozok 4tlaga alapjan képzett) nettd kamatfelar: kamatozo eszkdzok atlagaval

kapcsolatos nettd kamatjovedelem.
“

tartalmazza a folyd év nyereségét.

) Koltség / bevétel hdnyados: A mitkddési bevételekkel kapcsolatos altalanos adminisztrativ
kiadasok (csokkentve a banki illetékekkel, a goodwill leirasokkal, a negativ goodwill
felszabaditasokkal, és barmely a vegyes mitkodési kiadasok tekintetében bejelentett

rendkiviili hatassal).

Forras: a 2018. évi Féléves Beszamolo (az RBI-nek a 2018. junius 30-an lezart hat hénapos

Adozés Elétti Részvénytéke Hozam: A teljes részvénytokéhez — ideértve nem ellenérzé
részesedéseket is — képesti hozam, azaz az ad6zas utani nyereség €s a pénziigyi helyzettel
kapcsolatos jelentésben szereplé atlagos részvénytoke hanyadosa. Az atlagos részvénytoke a
hévégi szamok — ideértve az ellendérzo részesedéseket is — alapjan kertil kiszamitasra és nem

id6szak tekintetében készitett, konszolidalt kozbensd pénziigyi beszamoloja)

Beszamolo millio euroban 2018.01.01-09.30. | 2017.01.01-09.30.
(nem auditalt) (nem auditalt
Nettd KamatbeVetel ..........occvvrvererruerieiereeeenenenens 2.519 2.407¢
Nett6 dij és jutalékbevétel 1.325 1.271¢
Kereskedési tevékenység nettd bevétele.................. 20 270
Altalanos adminisztrativ kiadasok ...... (2.228) (2.213)¢
Pénziigyi eszkozok értékvesztése ... 56 (19Dt
Adozas elétti nyereség / veszteség.. 1.587 1.301¢
Adozas utani nyereség / VeSZtESEL .......cvveveveverernnns 1.271 1.012¢
Osszevont nyereség / VESZtESEE ..........vvrvrrrrrrrrennen. 1.173 910¢
Mérleg milli6 euréban 2018.09.30. 2017.12.31
(nem auditalt) (auditalt
RESZVENYLOKE....cveeieeieieieiceeeeeee e 12.331 11.241
Osszes eszkoz 146.177 135.146
Bankspecifikus Informacié 2018.09.30. 2017.12.31.
(nem auditalt) (auditalt)
Nemteljesitd hitelek mutatéja @ .......cooovevevvvennnnenn. 4,4% 5,7%




Nemteljesitd hitelek fedezeti mutatéja ©................. 75,0% 67,0%
Elsédleges Alapvetd Toke (atmeneti).........ceeueeneee. 12,3% 12,9%
Elsédleges Alapveté Toke (teljesen feltoltott) ........ 12,3% 12,7%
Osszes tokehanyados (4&tmeneti).............cccooevevennne 17,1% 17,9%
Osszes tokehanyados (teljesen feltoltott) 17,0% 17,8%
Teljesitmény 2018.01.01-09.30. 2017.12.31,
(nem auditalt) (nem auditalt
Nett6 kamatfelar (kamatozo6 eszkozok atlaga)® ... 2,49% 2,45%
Ado6zas elétti részvénytdkéhez képesti hozam @ ... 19,6% 17,5%
Koltség/bevétel hanyados® 55,7% 57,9%
Részvényenkénti bevétel eurdban..........occcveeeenenne. 3,43 2,74
Forrasok 2018.09.30. 2017.12.31,
(nem auditalt) (auditalt
Munkavallalok (teljes vagy annak megfeleld 50,416 49,70
munkaiddben foglalkoztatott)............cccccveveenneuennee
UZIeti PONLOK .......cveveeeeereeeeereeeeeeeee oo 2,405 2,409

M 2018. januér 1-jén hatalyba 1épett a pénziigyi eszkdzokre vonatkozo Gj szamviteli szabéalyozéas
(IFRS 9). Az IFRS 9 bevezetésével az RBI megvaltoztatta mérlegadatainak kozzétételét,
amely most Osszhangban all az Eurdpai Bankfeliigyeleti Hatosag (EBA) pénziigyi
kimutatasokra vonatkozé szabvanyainak (FINREP). Az ilyen szabvanyok alkalmazasaval
sziikségessé¢ valt az Osszehasonlito iddszak és az Osszehasonlito kozzétételi idGszak
modositasa is.

A jelen dsszefoglal6 az alabbi Alternativ Teljesitmény Mutatokat (,,APM”) foglalja magaban:

@ A nemteljesité hitelek mutatéja és nemteljesitd hitelek fedezeti mutatoja "Osszes nem-banki";
nemteljesitd hitelek mutatoja: az ligyfeleknek nyujtott Osszes kolcsonokkel és tligyfél-
elolegekkel kapcsolatos nemteljesitd hitelek; nemteljesité hitelek fedezeti mutatoja: az
iigyfeleknek nyujtott nemteljesité kolcsonokkel kapcsolatosan, a kolcsonok és tigyfél-
elélegek utan képzett tartalékolasi veszteségek.

& A (kamatozd eszkozok atlaga alapjan képzett) nettd kamatfelar: kamatozo eszkdzok atlagaval
kapcsolatos netté kamatjovedelem.

@ A teljes részvénytSkéhez — ideértve nem ellendrzd részesedéseket is — képesti hozam, azaz
az addzas utani nyereség és a pénziigyi helyzettel kapcsolatos jelentésben szerepld atlagos
részvénytéke hanyadosa. Az atlagos részvénytoke a hovégi szamok — ideértve az ellenérzé
részesedéseket is — alapjan keriil kiszamitasra és nem tartalmazza a foly6 év nyereségét.

® A milkodési bevételekkel kapcsolatos 4ltalanos adminisztrativ kiadasok (csokkentve a banki
illetékekkel, a goodwill leirasokkal, a negativ goodwill felszabaditasokkal, és barmely a
vegyes miitkddési kiadasok tekintetében bejelentett rendkiviili hatassal).

Forras: a2018. évi Harmadik Negyedéves Jelentés (az RBI-nek a 2018. szeptember 30-4n lezart
kilenc honapos idészak tekintetében készitett, konszolidalt kdzbensd pénziigyi beszamoldja)

A Kibocsato
kilatasaiban a
Kibocsato utolso
kozzétett
auditalt
pénziigyi
beszamoldjanak
kelte 6ta
bekovetkezett
jelentds
hatranyos
valtozas
hianyaval
kapcsolatos
nyilatkozat

Nem tortént jelentOsen hatranyos valtozds az RBI kilatasaiban 2017.
december 31. 6ta.




A Kibocsato Nem tortént jelentds valtozas a Kibocsatdo pénziigyi vagy kereskedelmi
pénziigyi pozicidjaban 2018. szeptember 30. 6ta.
helyzetében
vagy
kereskedelmi
poziciéjaban
bekovetkezett
jelentds
valtozasok
B.13 A Kibocsatéval | A Kibocsatonak nincs tudomasa olyan a Kibocsato iizleti tevékenységével
kapcsolatos kapcsolatos olyan kozelmultbeli (azaz a Kibocsatdo (RBI) 2018. szeptember
olyan 30-an lezart nem auditalt konszolidalt kozbensd pénziigyi beszamoldjanak
kozelmultbeli kozzétételét kovetden bekovetkezett) eseményrdl, amely jelentds mértékben
események érintheti a Kibocsato fizetoképességének megitélését.
amelyek jelentés
mértékben
érinthetik a
Kibocsato
fizetoképességén
ek megitélését
B.14 Lasd a B.5-6s Elemet és az alabbi informaciot.
A Kibocsato | Az RBI fligg a leanyvallalatai tekintetében alkalmazott értékeléstdl valamint
tobbi a leanyvallalatok altal fizetett osztalék mértékét6l. Az RBI tevékenységét
csoporttaggal befolyasoljak az Altala kiszervezett tevékenységek, ideértve a back-office
valoé tulajdonosi | teriiletek tevékenységét és az informatikai tevékenységeket is.
kapcsolatara
vonatkozo
nyilatkozat
B.15 A Kibocsato 6 | Az RBI Csoport egy univerzalis bankcsoport, amely Ausztriaban és Kozép és
tevékenységeine | Kelet Europaban (ideértve Délkelet-Eurdpat is ("CEE")) 1év6 vagy ezen
k bemutatasa térségekhez kotédd banki és pénziigyi termékeket forgalmaz és amely
lakossagi és vallalati igyfelek, pénzintézetek tovabba a kozszektorba tartozo
szervezetek szamara nyujt szolgaltatdsokat. A CEE térségben az RBI a
tobbségi tulajdonban 1évd leadnyvallalat hitelintézeteken, lizingcégeken és
szamos szakositott szolgaltatd intézményen keresztiil végzi a tevékenységét.
Az RBI Csoport termékeibe €s szolgaltatasaiba beletartozik a kdlcsdnny;tas,
a betétgyljtés, a fizetési és a szamlaszolgaltatasok, a hitel és debitkartya
szolgaltatasok, a lizing és a faktoring, az eszkdzkezelés, a biztositasi termékek
forgalmazasa, az export és a projektfinanszirozas, a cash menedzsment, a
deviza és kotvénytermékek, valamint a befektetési banki szolgaltatasok. A
fentieck mellett az RBI szakositott intézményei a Raiffeisen Bankokon és
Raiffeisen Landesbankokon keresztiil lakossagi termékeket forgalmaznak.
B.16 Részvényesek és | Ezen Alaptdjékoztatd napjan az RBI tekintetében a (Osztrak

ellenorzés

Vallalatfelvasarlasi Torvény 1. § (6) bekezdése alapjan) 6sszehangoltan eljaro
Raiffeisen Regionalis Bankok a Kibocsatd kinnlevé részvényei mintegy
58,8%-anak a tulajdonosai. A fennmaradd részvények kozkézen vannak
(kozkézhanyad). A Raiffeisen Regionalis Bankok az RBI vonatkozasaban
részvényesi megallapodast kotottek, amely egy az RBI kozgyhlésének
napirendjével kapcsolatos €s a szavazati jogok Osszevont gyakorlasara
tovabba az RBI Feliigyelobizottsagat érintd jelolési jogokra valamint a
Raiffesen Regionalis Bankok tulajdondban 1évé RBI részvényeket érintd
elovasarlasi jogokra illetve az ezen részvények értékesitésének szerzddéses
uton torténd korlatozasara is kiterjedé megallapodasokat is tartalmaz.




B.17 A Kibocsatohoz | A Kibocsato hitelmindsitései:

Vagy a 1 . 1o I3 . "
Kibocsato A Kibocsatd vonatkozasdban a Kibocsatd az alabbi szervezetektdl kapott
hitelviszonyt hitelmindsitéseket:

megtestesito . .

értgkpapirj aiho | ° Moody’s Investors Service ("Moody’s")*; és

z kapcsolédo

. LA »  Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited ("S&P")*.
hitelmindsitések

Az Alaptajékoztato keltének napjan ezen hitelmindsitések a kovetkezdek:

Moody*s' S&P?
Hosszutavi (szenior) A3 / Stabil BBB+/ Pozitiv
kotelezettségekkel kilatas kilatas
kapcsolatos hitelmindsités
Rovidtava (szenior) P-2 A-2
kotelezettségekkel
kapcsolatos hitelmindgsités

*) Moody’s Deutschland GmbH, An der Welle 5, 2nd Fl., 60322 Frankfurt, Németorszag,
és Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited, London (Németorszagi
Fioktelep), 60311 Frankfurt am Main az Eurdpai Parlament, valamint a Tanacs 2009.
szeptember 16-i, modositott hitelmindsitd szervezetekre vonatkozo 1060/2009 szamu
(EC) Rendelete (a "CRA Rendelet") alapjan (the "CRA-Regulation") az Eurdpai
Unidban keriiltek megalapitasra és bejegyzésre, tovabba szerepelnek a CRA Rendelet
szerint bejegyzett hitelmindsité intézményeknek az Eurdpai Ertékpapirpiaci Feliigyelet
honlapjan (www.esma.europa.cu/page/List-registered-and-certified-CRAs) kozzétett
listajan.

”woor

A Hagyomanyos Szenior Kotvények hitelmindsitései:

Nem alkalmazand6. A kibocsatandd Hagyomanyos Szenior Kotvények
varhatoéan nem fognak hitelmindsitéssel rendelkezni.

A Moody's az alabbi szintli hosszitavi kotelezettségekkel kapcsolatos hitelmindsitéseket adhatja meg: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca
és C. Az Aa kategoériatol a Caa kategéridig a Moody’s minden egyes generikus hitelmindsitési kategoridhoz az alabbi szamtani

hitelmindsitései a kibocsato rovidtava pénziigyi kotelezettségeinek teljesitésével kapcsolatos képességét érinté vélemények és a P-1, P-
2, P-3 értekektol lefelé egészen az NP (Not Prime) értékig terjednek.

A S&P az alabbi hosszatavu hitelmindsitéseket alkalmazza: az AAA (legjobb mindség, legkisebb nemteljesitési kockazat), AA, A, BBB,
BB, B, CCC, CC, C, SD értékekt6l a D (legmagasabb nemteljesitési kockazat) értékig. Az AA értékt6l a CCC értékig terjedd értékekhez
"+" vagy "-" értékeket rendelhetnek az adott hitelmindsités relativ értékének a fobb hitelmindsitési kategoriakhoz képest betoltott viszony
bemutatasa céljabol. Emellett a S&P iranymutatast adhat ("kilatas” (credit watch) elnevezéssel) arrdl, hogy az adott hitelmindsités
varhatoan felmindsitésre keriil-e (pozitiv érték), varhatéan lemindsitésre keriil-e (negativ érték), vagy bizonytalan-e (fejléds). Az S&P
adott kibocsatasok tekintetében az alabbi révidtava hitelmindsitéseket alkalmazza: A-1 (kiilondsen magas szintil biztonsag), A-2, A-3,
B, C, SD értékektdl a D (legmagasabb nemteljesitési kockazat) értékig.




C Rész — Ertékpapirok

Elem
C1 Ertékpapirok Ertékpapirok tipusai
tipusai és
osztalyai, A Hagyomanyos Szenior Kotvények a Német Polgéri Torvénykonyv §§ 793
ideértve et seqq. (Biirgerliches Gesetzbuch "BGB") szerinti hitelviszonyt
barmilyen megtestesitd értékpapirok.
értékpapir , B B .
azonosité szamot Ertékpapirosztalyok:
Az értékpapirok fix kamatozast és Végsé Visszavaltasi Arfolyamii
Hagyomanyos Szenior Kotvényekként keriilnek kibocsatasra (a
"Kotvények").
Sorozat elnevezése: Legfeljebb ~ 50.000.000  Amerikai  Dollar
Ossznévértékii 2,75%-o0s Fix Kamatozasi Amerikai Dollar Devizanemi
Kotvények 2019-2021, Sorozat 173, Sorozatrészlet 1
Ertékpapir Azonosité Szam(ok)
ISIN:  AT000B014584
WKN: A2RYKF
Common Code: 196005439
C.2 Az értékpapir- A Kotvények kibocsatasara amerikai dollar (,,USD”) devizanemben keriil sor
kibocsatas (a tovabbiakban a "Meghatarozott Devizanem").
devizaneme
CS5 Az értékpapirok | Nem alkalmazand6. A Kotvények szabadon atruhazhatoak.
szabad
atruhazhatésaga
ra vonatkozo
barmilyen
korlatozas
bemutatasa
C.38 Az A Kotvényekhez fiiz6d6 jogok
értékpapirokhoz ) ) )
fiiz6d6  jogok, | A Hagyomanyos Szenior Kotvények tulajdonosai (a
ideértve a | "Kotvénytulajdonosok") jogosultak a Kibocsatotol a tokedsszeg és a
ranghelyet, a | kamatok kifizetését ezen Osszegeknek a Hagyomanyos Szenior Kotvények
jogokkal Kotvényfeltételei szerinti esedékességekor kovetelni.
kapcsolatos
korlatozasokat

Alkalmazandoé jog

A Hagyomanyos Szenior Kotvények tekintetében alkalmazando jog a német
jog.
A Hagyomanyos Szenior Kotvények formajat érint joghatas tekintetében,

valamint a Hagyomanyos Koétvények OeKB CSD GmbH-nal ("OeKB")
torténd letétkezelése tekintetében az osztrak jog az alkalmazando.

A Kotvények Visszavaltasa
Lejaratkori visszavaltas

Feltéve, hogy korabban nem kertiltek visszavaltasra, a Hagyomanyos Szenior
Kotvények visszavaltasdra a Végsé Visszavaltasi Arfolyamon a 2021.
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marcius 29-én (a "Lejarat Napja") kertil sor.
Végsé Visszavaltasi Arfolyam: a tékedsszeg 100 szazaléka.
Lejarat Elétti Visszavdaltas Adozdsi Okokbol

A Kibocsatd jogosult, az altala kiildott Lejarat ElStti Visszavaltasrol szolo
elozetes értesités alapjan, a Kotvényekkel kapcsolatos kotelezettségeket
adozasi okokbdl teljes mértékben és nem részben a Lejarat E16tti Visszavaltasi
Arfolyamon esedékessé tenni, amennyiben az Osztrak Koztirsasag vagy
annak barmely politikai alegysége vagy adohatosaga altal barmely ado- vagy
illetékfizetési kotelezettség tekintetében kiadott jogszabaly vagy szabalyozas
alapjan vagy ezen jogszabalyok, illetve szabalyozas hivatalos értelmezésében
vagy alkalmazasaban bekovetkezd barmilyen mértékli valtozas vagy
modosulas eredményeképpen a Kibocsaté Tovabbi Osszegek megfizetésére
lesz koteles.

Lejarat Elétti Visszavaltasi Arfolyam: a tokeosszeg 100 szézaléka.

Kotvényekkel kapcsolatos Kamat Kkifizetés: Lasd alabb a C.9-es Elemet.

A Kotvények ranghelye (Statusz)

A Hagyomanyos Szenior Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltételhez nem
kotott, nem biztositott és nem alarendelt eszkdzeit vagy kotelezettségeit
képezik, és egymassal, valamint a Kibocsatd mas egyéb, nem biztositott és
nem alarendelt eszkdzeivel vagy kotelezettségével — a jogszabaly altal elérébb
rangsorolt vagy alarendelt kdtelezettségeket ide nem értve — szemben legalabb
azonos ranghelyen &llnak a Kibocsatoval szembeni esetleges rendes
fizetésképtelenségi eljarasok soran.

A Kotvényekkel
korlatozasok

kapcsolatos jogok tekintetében alkalmazandé

A Kotvények tekintetében a Német Polgari Torvénykonyv (németiil:
Biirgerliches Gesetzbuch ,,BGB”) 801 § (1) albekezdése szerint
rendelkezésre allo6 benyujtasi idOszak (i) a tékedsszeg tekintetében idoben
nem korlatozott és (ii) a kamatok tekintetében idében nem korlatozott.

C9

A C.8-as Elem az alabbi tajékoztatassal egyiitt értelmezendo.

- Névleges
kamatlab

- Kamat
esedékességének
kezddonapja és a
kamat
esedékessé
valasanak napjai

Amennyiben
alkalmazando, a
mogottes eszkoz
bemutatasa

Lejarati nap és
visszafizetési
eljarasok

- Hozam
bemutatasa

Kamat

A Hagyoméanyos Szenior Kotvények 2019. marcius 27-étdl (ezt a napot is
beleértve) (a "Kamatfizetés Kezdé Napja") kezd6déen a Kamatszelvény
Napig (ezt a napot nem beleértve) évente utdlag fizetnek kamatot a
tékedsszegiik utan.

A kamatlab évi 2,75 szazalék.
Hozam bemutatasa

A nyilvanos forgalomba hozatal els6 napjan (2019. marcius 11.) éves alapon
és a 100 szazalékos Kezdeti Kibocsatasi Arfolyam alapjan kiszamitott
hozam évi 2,75 szazaléknak felel meg.

Egységes hozam mutaté

A 2019. marcius 29. Kezdeti Kibocsatasi Napon éves 0sszevonassal,
Actual/Actual (ICMA) szerinti Kamatbazissal és a 100 szazalékos
Kezdeti Kibocsatasi Arfolyam alapjan kiszamitott egységes hozam
mutatoé évi 2,75 szazaléknak felel meg.
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Visszafizetési
eljarasrend

A
Kotvénytulajdono
sok képviselgjének
neve:

Végso Visszavaltas / Lejarati Nap

Feltéve, hogy korabban részben vagy egészben nem keriiltek visszavaltasra
és bevonasra a Hagyomanyos Szenior Kotvények teljes mértéki
visszavaltasara 2021. marcius 29-én kertil sor.

Fix Végs6 Visszavaltasi Arfolyam: a tokedsszeg 100 szézaléka.

A Kotvényekkel kapcsolatos tokedsszeg Kkifizetésére pénzben a
Kétvénytulajdonosok szamlaira torténd jovairas utjan keriil sor.

Nem alkalmazand6. A Hagyomanyos Szenior Kotvényekkel kapcsolatos
kotvényfeltételek a Kotvénytulajdonosok tekintetében nem jeldlnek ki
kozos képviselot. Kotvénytulajdonosok tobbségi hatarozat utjan jeldlhetnek
ki k6zos képviselot.

A Kotvények tekintetében a Kotvénytulajdonosok Vagyonkezel6jérol szolo
Osztrak  Torvény (Kuratorgesetz) valamint a Kotvénytulajdonosok

Vagyonkezel6jérol sz016 Osztrak Végrehajtasi Torvény
(Kuratorergdnzungsgesetz) alkalmazasat kifejezetten kizartak.
C.10 A C.9-es Elem az alabbi tajékoztatassal egyiitt értelmezendo.
Kamatfizetéssel Nem alkalmazandd, nincs a kamatfizetéssel kapcsolatos esetleges
kapcsolatos szarmaztatott elem.
esetleges
szarmaztatott
elem
C.11 Utalas arra, hogy | A Program alapjan kibocsatando jelen Kotvényeknek kezdeményezni fogjak

a kibocsatott
értékpapirokat
bevezették-e vagy
be fogjak-e vezetni
(valamely
szabalyozott vagy
mas hasonlé)
piacra

a Bécsi Ertékpapir Tzsde Szabalyozott Piacara (Amtlicher Handel) torténd
bevezetését.
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D Rész — Kockazatok

Elem

D.2

Kibocsatoval
kapcsolatos
kockazatok

fobb

A. Kibocsatoval kapcsolatos kockazatok

1.

10.

Az RBI Csoport tagjaként az RBI f0ldrajzi régidokkal ¢és
iigyfélszektorokkal kapcsolatos koncentracios kockazatoknak van
kitéve.

Az RBI Csoport tevékenységét tovabbra is hatranyosan befolyasoljak
az Eur6 zonara (és annak tagallamaira) is kiterjedd globalis pénziigyi
¢és gazdasagi valsag, annak kockazata, hogy egy vagy tobb orszag
elhagyhatja az Eurépai Uniot vagy az Eurd zonat tovabba a nehéz
makrogazdasagi és piaci kornyezet. Ennek megfeleléen az RBI
Csoport a kitettségeivel kapcsolatosan tovabbi céltartalékolasra valhat
kotelessé.

Az RBI Csoport tobb olyan piacon végzi a tevékenységét, amelyeket
az elére nem lathatd politikai, gazdasagi, jogi és szocialis
valtozasokkal kapcsolatos megndvekedett kockazatok, valamint az
el6zoéekhez kapcsolodd egyéb kockazatok jellemeznek, ideértve a
devizaarfolyamok volatilitasat, a devizakorlatozasokat, a szabalyozoi
valtozasokat, az inflaciot, a gazdasagi recessziot, a helyi piaci
zavarokat, a munkaerd piaci fesziiltségeket, az etnikai konfliktusokat
¢és a gazdasagi egyenl6tlenségeket.

A kozép-eurdpai devizdkhoz képest kiilfoldi devizanemben
denominalt  kolcsondk  devizanemének ~ barmely  tovabbi
felértékelodése vagy akar ezen kiilfoldi deviza tartdsan magas
arfolyama — akar visszamendlegesen is — ronthatja az RBI Csoport
altal a kozép-europai iigyfelei részére nytjtott devizahitelek mindségét
és megnovelheti az RBI Csoportra nézve hatranyos 0j kikényszeritett
jogszabalyi intézkedések, valamint szabalyozoi és/vagy adozasi
intézkedések  és/vagy peres eljarasok  keretében  torténd
megtamadhatosag kockazatat.

Azon egyes orszagok fejlodd jog- és adorendszerei, amelyekben az
RBI Csoport a tevékenységét végzi jelentdsen hatranyos hatassal
lehetnek a Kibocsatora.

Egyes piacokon az RBI Csoport a kormanyzati beavatkozas
megndvekedett kockdzatanak van kitéve.

Az RBI Csoport likviditasara és profitabilitdsara jelentésen hatranyos
hatast gyakorolna, ha az RBI Csoport nem lenne képes hozzaférni a
tokepiacokhoz, betéteket gyijteni, eszkozoket kedvezd feltételek
mellett értékesiteni, vagy amennyiben a finanszirozasi koltségei
jelentésen megndvekednének (likviditasi kockazat).

Az RBI Csoport vagy az RBI Csoport barmely tagja egy vagy tobb
hitelmindsitésének romlasa, felfliggesztése vagy visszavondsa a
finanszirozasi koltségek megndvekedését vonhatja maga utan, az
iigyfeleknek az RBI-vel vagy az RBI Csoporttal kapcsolatos
megitélését ronthatja vagy egyéb hatranyos hatassal lehet az RBI
Csoportra.

Az RBI Csoport tevékenyégére, tokehelyzetére és mitkodési
eredményességére a multban €s a jovoben is jelent6sen hatranyos
hatassal voltak és lesznek a piaci kockazatok.

El6fordulhat, hogy a fedezeti intézkedések nem jarnak eredménnyel.
Az RBI Csoport a fedezeti poziciok megkotésekor kozvetleniil ki van
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

téve a kamatlabak, a devizaarfolyamok vagy a pénziigyi eszkdzok
arfolyamai megvaltozasaval kapcsolatos kockazatoknak.

A csokkend kamatfelarak jelentdsen hatranyos hatassal lehetnek az
RBI Csoportra.

A hitelezdi, iizleti partnerei és egyéb pénziigyi szolgaltatd
intézmények tevékenysége vagy kereskedelmi megitélésének romlasa
kovetkeztében az RBI Csoport veszteségeket szenvedett el és tovabbra
is veszteségeket szenvedhet el (hitelkockazat / partner kockazat).

Az RBI Csoport eszkozeinek értékelésére és az RBI Csoport pénziigyi
helyzetére, mitkodési eredményességére, készpénztermeld
képesseégére és tokemegfelelésére jelentdsen hatranyos hatassal volt és
tovabbra is jelentdsen hatranyos hatassal lehet a devizaarfolyamok
kedvezdtlen mozgasa €s volatilitasa.

Az RBI a Raiffeisen Ugyfél Garancia Alap Ausztridban fennalld
tagsagabol kifolyolag versenyhatranyoknak van kitéve.

Az RBI koteles az Egységes Szanalasi Alapba, valamint
elofinanszirozas keretében a betétbiztositasi alapokba befizetéseket
teljesiteni. A hozzajarulasok fizetésének valtozasa tovabbi pénziigyi
terhekkel jarnak €s ennélfogva hatranyos hatassal vannak a Kibocsatd

pénziigyi helyzetére és tevékenységének eredményességére.

Az RBI ki van téve az Intézményvédelmi Alapokat érintd
Osszefonodasokbol eredd kockazatoknak.

Az RBI Csoport szamara el6irhatjak, hogy hitelintézetekkel
kapcsolatos kormanyzati timogatasi programokban vegyen részt vagy
finanszirozzon vagy kormanyzati koltségvetési konszolidacios
programokat — ideértve a bankad6 vagy egyéb adok bevezetését is —
finanszirozzon.

Az 1) korményzati vagy szabalyozéi kovetelmények, valamint a
tokeellatottsag és tokeattétel megfeleld mértékinek tekintett
szintjeinek megvaltozdsa az RBI Csoportra alkalmazand6
megnovekedett tokekovetelményeket vonhatnak maguk utdn és az
RBI  (Szabalyozéi) Csoport nyereségességének csokkenését
eredményezhetik.

Eléfordulhat, hogy a Kibocsaté nem lesz képes teljesiteni a legkisebb
sajat tékére ¢€s az elismert kotelezettségekre  vonatkozo
kovetelményeket.

Az RBI vagy az RBI Csoport iizleti profiljanak modositasa a
nyereségességének megvaltozasat eredményezheti.

Az alkalmazand6 jogszabalyok — ideértve a pénzmosas
megeldzésével, a terrorizmus, valamint a korrupcid elleni kiizdelem
finanszirozasaval €s a csalasok megel6zésével, a szankciokkal,
adozassal és az (értékpapirokra és értékpapirtdzsdére vonatkozo)
tokepiacokkal kapcsolatos szabalyozast is — betartasa jelentOs
koltségekkel és erdforras raforditassal jar, mig a jogszabalyok be nem
tartasa az RBI szamara szigori jogi ¢€és jo hirnevet érintd
kovetkezményekkel jarhat.

Az RBI-nek a Kotvények alapjan fennalld kotelezettségei
teljesitésével kapcsolatos képessége kiilondsen fligg a pénziigyi
erejétdl, amelyre viszont a nyereségessége van befolydssal. Az
alabbiakban bemutatdsra kerlilnek azon tényezék, amelyek
hatranyosan befolyasolhatjak az RBI nyereségességét:
Fogyasztovédelem, Projekt Kockazatok, az RBI-nek a Tékepiacoktdl
torténé Fiiggése, az RBI Csoportnak az Ugyfelek Betéteitdl valo
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Fiiggése, az Elismerheté Biztositékok Korének Feltételei, a Romlo
Eszkozok Ertékelése és a  Biztositék Ertékesokkenése, Piaci
Versenyhelyzet, Miikodési Kockazatok, Vallalatfelvasarlasokkal
kapcsolatos Kockazatok, Peres FEljarasok, Kockazatkezelés, IT-
Rendszerek, Erdekellentétek, Részesedési Kockazatok, Tékekockazat,
Sajat Tulajdon kockézata, Elszamolasi kockazat.

D.3

Ertékpapirokkal
kapcsolatos
kockazatok

B. Ertékpapirokkal kapcsolatos kockazatok

A Kotvényekbe torténé befektetés nem feltétleniil jelent
megfelelé6 befektetést minden befekteté szamara, ha nem
rendelkeznek a pénziigyi piacokon szerzett sziikséges ismerettel
és/vagy tapasztalattal és/vagy a sziikséges informaciohoz valo
hozzaféréssel és/vagy pénziigyi forrasokkal és azonnali
fizetoképességgel (likviditassal) ahhoz, hogy viseljék a befektetés
minden kockazatat és/vagy felmérjék a Kotvények feltételeit
és/vagy rendelkezzenek azon képességgel, hogy értelmezni tudjak
a gazdasagi, kamatarfolyam- és egyéb tényez6k azon esetleges
forgatéokonyveit, amelyek a befektetéseikre hatassal lehetnek.

Adasvétel jogszeriisége

Sem a Kibocsatd, sem a Forgalmazok vagy kapcsolt vallalkozasaik nem
vallalnak feleldsséget a Kotvények leendd tulajdonosai részérdl torténd
megszerzésének jogszeriiségéért.

Kibocsatoi kockazat

A Kotvénytulajdonosok ki vannak téve a Kibocsatd atmeneti vagy végleges
csédjével vagy az esedékessé valt adossagait érintd fizetésképtelenségével
kapcsolatos kockazatoknak.

A Kotvénytulajdonosok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy az
RBI korlatlan mértékben bocsathat ki tovabbi hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat és vallalhat tovabbi kotelezettségeket.

A szanalasi hatésagok intézkedése alapjan a Kotvények tekintetében
leiras keriilhet alkalmazasra vagy a Kotvényeket atalakithatjak, amely
intézkedések eredményeképpen (i) a Kotvények alapjan fizetendo
osszegek akar nullira is lecsokkenhetnek; (ii) a Kotvények részvénnyé
vagy egyéb tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirra Keriilhetnek
atalakitasra; vagy (iii) a Kotvényfeltételek modosulhatnak (jogszabaly
alapjan el6irt veszteségviselés).

A Kotvények tekintetében olyan szanalasi intézkedések Kkeriilhetnek
alkalmazasra amelyek a kamat ki nem fizetését vagy a toke vissza nem
fizetését eredményezhetik.

A Kotvénytulajdonosok viselik annak kockazatat, hogy a Kibocsato
csédje esettn a  betétek eléorébb  rangsoroltak mint a
Kotvénytulajdonosoknak a Kotvények alapjan fennallé kovetelései.

A Kotvényekkel Kkapcsolatos (amennyiben vannak ilyenek)
hitelmindsitések nem tiikrozik az osszes kockazatot. A Kotvényekkel
kapcsolatos hitelmingsitést az azt kiadé hitelmindsité barmikor
modosithatja.

Likviditasi kockazat

Nem biztositott, hogy a Kotvények tekintetében likvid masodlagos piac
alakul ki, vagy kialakulasa esetén folyamatosan fenn is fog allni. Egy illikvid
piacon el6éfordulhat, hogy a befekteté nem lesz képes barmely idépontban a
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valos piaci értéken értékesiteni a Kotvényeit. Emellett a Kotvények
értékesitésével kapcsolatos lehetdségeket tovabbi orszag specifikus
tényezok is befolyasolhatjak.

Piaci arfolyam kockazat

A Kotvénytulajdonos ki van téve a Kotvények piaci arfolyamaban
bekovetkezé kedvezétlen valtozasokkal kapcsolatos kockazatoknak,
amelyek abban az esetben realizalédhatnak, ha a Kotvénytulajdonos a
Kotvényeit azok végso lejarata eldtt értékesiti. A fenti esetben el6fordulhat,
hogy a Kotvénytulajdonos az eredeti befektetéséhez képest csak kevésbé
kedvezd feltételek mellett tudja majd az eszkozeit tjra befektetni.

Fedezeti Ugyletek

A Kotvényekkel — kapcsolatos — Fedezeti  Ugyletek  hatranyosan
befolyasolhatjak a Kotvények vételi és eladasi aranak meghatarozasat.

Lejarat elétti visszavaltas kockazata

Amennyiben a Kibocsato jogosult a Kotvények lejarat eldtti visszavaltasara
vagy amennyiben a Kotvényfeltételekben foglalt valamely esemény
bekovetkezése esetén a Kotvények lejarat elotti visszavaltasara kertil sor, a
Kotvénytulajdonos ki van téve annak a kockéazatnak, hogy a lejarat eldtti
visszavaltds eredményeképpen a befektetésének a hozama elmarad az
elvarttol. A fenti esetben eléfordulhat, hogy a Kotvénytulajdonos az eredeti
befektetéséhez képest csak kevésbé kedvezd feltételek mellett tudja majd az
eszkozeit ujra befektetni.

Ujrabefektetési Kockazat

A Kotvénytulajdonosok ki vannak téve a Kotvényekbdl felszabaditott
készpénz forrasok Gjboli befektetésével kapcesolatos kockazatoknak.

Osszeférhetetlenség — Szamitast Végzé Ugynok

A Szamitast Végzé Ugynok és a Koétvénytulajdonosok kozott
Osszeférhetetlenség allhat fenn, kiilonos tekintettel a Szadmitast Végzo
Ugynok altal a Kotvényfeltételek alapjan a sajat hataskorében elvégezhetd
meghatarozasok és dontések tekintetében, amely Osszeférhetetlenség
befolyasolhatja a Kotvénytulajdonosoknak a Kotvények futamideje alatt és
a Kotvények visszavaltasakor jard dsszegek nagysagat.

Devizakockazat

A kiilfoldi devizanemii Kdtvények Kotvénytulajdonosai ki vannak téve a
devizaarfolyamok megvaltozasaval kapcsolatos kockazatoknak ¢és a
devizakorlatozasok bevezetésével kapcsolatos kockazatoknak.

Tekintettel arra, hogy a Globalis Kotvényeket egy Elszamolasi
Rendszer nevében, illetve igénybevételével tulajdonoljak, a
befektetoknek be kell tartaniuk az Elszamolasi Rendszer eljarasrendjét
a Kotvények atruhazasakor, a Kotvényekkel kapcsolatos kifizetések
soran valamint a Kibocsatéval torténé kommunikécié soran.

Fix Kamatozasi Kotvények

A Fix Kamatozasu Kotvények Kotvénytulajdonosa ki van téve azon
kockazatnak, hogy a Kotvények arfolyama a Piaci Kamatldb valtozasabol
kifolyolag csokkenhet.

A Kotvényeket nem biztositja a jogszabalyi betétbiztositas. Azokat a
Kotvényeket, amelyek 2019. januar 1-jén vagy azt kovetéen keriiltek
kibocsatasra, az onkéntes és orszagos alapon létrehozott Raiffeisen
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iigyfél garancia alap (németiil: Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft
- ,,RKO ”) nem biztositja. Az Osztrak Szanalasi és Felszamolasi
Torvény (németill: Bundesgesetz iiber die Sanierung und Abwicklung
von Banken) (a Sanierungs- und Abwicklungsgeset; - BaSAG) szerint a
Kotvénytulajdonosokat  érinté  hitelez6i  feltokésitésb6l eredo
veszteségeket az RKO 6nkéntes garancia alapja nem fedezi.

vy

A német jog dltal eldirt torvényes meghatdrozott bemutatdsi iddszak a
Kotvény [Feltételek szerint leroviditésre keriilhet, amely esetben
eléfordulhat, hogy a Kotvénytulajdonosoknak kevesebb idd dll
rendelkezésére a Kotvényeik alapjan fenndllo koveteléseik érvényesitésére.

A Kotvényekre vonatkozo Altalanos Szerzédési Feltételek szerint (a Német
Polgari Torvénykonyv (Biirgerliches Gesetzbuch - BGB) 801. § (1)
bekezdésének 1. mondata alapjan) a hagyomanyosan 30 évig terjedd
bemutatasi iddszak lerovidiilhet. A Kotvények vonatkozasaban fizetendd
Osszegek részleges vagy teljes megfizetésének elmulasztasa esetén a
Kotvénytulajdonosnak gondoskodnia kell a Globalis Kétvény Kibocsatonak
torténd bemutatasarol. A bemutatasi idoszak megrdovidiilése miatt megnd
annak a valésziniisége, hogy a K6tvénytulajdonos nem kapja meg a szamara
esedékes kifizetéseket, mivel a Kétvénytulajdonosnak kevesebb ideje lesz
arra, hogy a Kotvényei alapjan fennallo koveteléseit érvényesitse, mint azon
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokkal rendelkezd tulajdonosoknak,
ahol az értékpapir feltételek szerint meghatarozott térvényes bemutatasi
iddszak egyaltalan nem vagy a Kotvény Feltételek szerint meghatarozott
meértéknél kisebb mértékben csokkent.

Kotvénytulajdonosi Hatarozatok — A Hitelviszonyt megtestesito
Ertékpapirok Kibocsatasarol sz6lé Német Torvény (Gesetz iiber
Schuldverschreibungen aus  Gesamtemissionen)  alkalmazasaval
kapcsolatos kockazatok

Amennyiben a  Kotvényfeltételek  lehet6séget  nyudjtanak  a
Kotvénytulajdonosi hatarozatoknak a Kotvénytulajdonosi gytilésen torténd
vagy azon kiviili szavazds utjadn torténé meghozataldra, a
Kotvénytulajdonosok ki vannak téve azon kockazatnak, hogy a
Kotvénytulajdonosok tobbsége a kezdeményezéseiket leszavazhatja.
Tekintettel arra, hogy a megfeleléen meghozott hatarozatok minden
Kotvénytulajdonos  tekintetében  kotelez6 ~ erével — birnak, a
Koétvénytulajdonost a Kibocsatoval szemben a Kotvényfeltételek alapjan
megilletd egyes jogok modositasra, korlatozasra vagy megsziintetésre
kertilhetnek.

Kotvénytulajdonosi Képviselé

A Kotvényfeltételek lehet6vé teszik a Kotvénytulajdonosi Képviseld
kinevezését. Ennek megfeleléen eléfordulhat, hogy egy Kotvénytulajdonos
nem lesz jogosult az 6t a Kotvényfeltételek alapjan megilletd jogok
Kibocsatoval szemben egyéni ton torténd érvényesitésére, tekintettel arra,
hogy ezen jogokat a Kotvénytulajdonosok jogainak érvényesitésére
kizarélagosan jogosult Kotvénytulajdonosi Képviseld gyakorolhatja.

Az osztrak birosag a Kotvények tekintetében vagyonkezelot jelolhet ki
a jogok gyakorlasa és a Kotvénytulajdonosok érdekeinek a képviselete
céljabol, és ez a Kotvénytulajdonosoknak a Kotvényekkel kapcsolatos
jogaik egyéni uiton torténd gyakorlasat korlatozhatja.

A Kotvénytulajdonosok kollektiv jogait érinté kozos érdekképviselet
céljabol az osztrak birdsag vagyonkezeldt (németiil: Kurator) jeldlhet ki,
amely vagyonkezeld egyes Kotvénytulajdonosok vagy az 0Osszes
Kotvénytulajdonos hatranyara is eljarhat.
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Tekintettel arra, hogy a Kotvények Globalis Okirata egy
Elszamolohaznal Keriilt letétbe helyezésre, a befektet6knek be kell
tartaniuk ezen Elszimoléhdznak az atruhazasra, fizetésekre és a

A tranzakcids koltségek és letétkezeldi dijak miatt csokkentett hozam

A feltiintetett hozamhoz képest a Kotvénytulajdonosnak a Kotvényén elért
tényleges hozamat a tranzakcios koltségek és letétkezeldi dijak jelentdsen
csokkenthetik.

Kolcsonbol torténo finanszirozas

Amennyiben a Koétvények megvasarlasat kolesonbdl finansziroztak és ezt
kovetden a Kolesonok tekintetében szerzodésszegési esemény kovetkezik
be vagy a kereskedési arfolyam jelent6s csokkenése esetén a
Koétvénytulajdonosnak nemcsak a befektetésével kapcsolatos esetleges
veszteséget kell viselnie, hanem a kdlcsont és annak kamatait is vissza kell
fizetnie.

Osszeférhetetlenséggel kapcsolatos kockazat

Az egyes Forgalmazok és kapcsolt vallalkozésaik befektetési banki és/vagy
kereskedelmi banki tigyletek lebonyolitasaban vesznek vagy vehetnek részt,
tovabba a Kibocsatd és kapcsolt vallalkozasai részére a rendes iizleti
tevékenységiik keretében szolgaltatasokat nyujthatnak.

Jogszabalyvaltozas

A Németorszagban és/vagy Ausztridban kozvetleniil alkalmazandé német
vagy osztrak, vagy mas eurdpai jogszabalyok jovobeli esetleges
megvaltozasanak hatdsai nem mérhetdek fel. Ezen valtozasok egyebek
mellett kiterjednek egy olyan 0 rezsim bevezetésére is, amely eldirhatja a
Koétvénytulajdonosok szamara, hogy bizonyos esetekben részesiiljenek a
Kibocsato veszteségeiben.

A befektetés adozasi hatasai

A Kotvények tényleges hozamat csokkenthetik a Kotvényekbe torténd
befektetés adozasi hatasai.

Az Eurdpai Unios Pénziigyi Tranzakcios Illetékkel kapcsolatos Javaslat

Az Eurépai Unidés Pénziigyi Tranzakcios Illetékkel kapcsolatos javaslat
elfogadasa esetén a Kotvények értékesitése és megvasarlasa adokoteles
tranzakcioknak mindsiilhetnek.

A FATCA szerinti Amerikai Egyesiilt Allamokbeli forrdsadé

A Kotvényekkel kapcsolatosan 2018. december 31.-ét kdvetéen eszkdzolt
kifizetések bizonyos esetekben az Amerikai Egyesiilt Allamokban forrasadé
levonasi kotelezettség hatalya ald tartozhatnak az Amerikai Egyesiilt
Allamok Belfoldi Jovedelemadorol szold Torvényének (azaz a FATCA)
1471-t61 1474-ig terjedd szakaszai vagy barmely mas a FATCA-hoz hasonl6
korménykozi megkdzelitést alkalmazd jogszabaly alapjan.
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E Rész — Forgalomba hozatal

hozatal
feltételeinek
meghatarozasa

Elem
E.2b A forgalomba | A forgalomba hozatal okai és a bevételek felhasznalasa az alabbiak:
hozatal okai és a
bevételek A forgalomba hozatal célja a finanszirozas-szerzés, egyes kockazatok
felhasznalasa, fedezése vagy a fennalld piaci lehetdségek kihasznalasa (arbitrazs).
valamint a becsiilt ) ) )
netté bevételek A kibocsatasbol szarmazé nett6 jovedelem a Kibocsaté és az RBI Csoport
vallalatai rendes iizleti tevékenységének, fedezeti ligyleteinek vagy arbitrazs
tevékenységének  altalanos finanszirozasaval kapcsolatosan  keriil
felhasznalasra.
Becsiilt nett6 bevételek: legfeljebb 50.000.000 amerikai dollar
E.3 A forgalomba | A forgalomba hozatal feltételei az alabbiak:

Ertékesitési Korlatozasok:

Nyilvanos Forgalomba Hozatalok az Egyedileg Felhatalmazott
Forgalmazok altal és vagy a Kibocsato altal Németorszagban, Ausztriaban
és Magyarorszagon.

A Kotvények jovobeli egy vagy tobb orszagot érintd nyilvanos forgalomba
hozatala esetén az adott nyilvanos forgalomba hozatal vagy forgalomba
hozatalok tekintetében készitett Végleges Feltételek a Kibocsaté honlapjan
(a http://investor.rbinternational.com cimen a “Hitelviszonyt Megtestesitd
Ertékpapirokba Befektetoknek Adott Tajékoztatas” cimii fejezetben)
kertilnek kozzétételre.

El6fordulhat, hogy jelen tdjékoztatas terjesztése egyes orszagokban
nem megengedett vagy jogszabalyi korlatozasokba iitkozhet. A jelen
tajékoztatashoz hozzaféréssel biré személyeknek szigoriian kotelezo
betartaniuk a helyi jogszabalyokat és az esetleges jogi korlatozasokat.
Jelen tajékoztatas nem terjesztheté az Amerikai Egyesiilt Allamokban
vagy az Amerikai Egyesiilt Allamok allampolgarai szimara valamint az
Egyesiilt Kiralysagban.

Forgalomba Hozatali Id6szak: A nyilvanos forgalomba hozatal 2019.
marcius 11-étél (ezt a napot is beleértve)
kezdédik  Ausztriaban, Németorszagban,
Magyarorszagon ¢és a Cseh Koztarsasag
teriiletén.

Kezdeti Kibocsatasi Nap: 2019. marcius 29.

Kezdeti Kibocsatasi Arfolyam: az els6 forgalomba hozatali napon
(2019. marcius 11-én) a tékedsszeg 100
szazaléka Ausztridban, Németorszagban és

Magyarorszagon; A Kezdeti Kibocsatasi
Napot kovetéen a tovabbi kibocsatasi
arfolyamok a piaci feltételek alapjan

keriilnek meghatarozasra.

Az adott kibocsatasi arfolyamokrol kérés

esetén a vonatkoz6 Egyedileg Felhatalmazott

Forgalmazok nytjtanak tajékoztatast.
Legnagyobb Kibocsatasi Arfolyam: a tokedsszeg 105 szazaléka

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

Pénziigyi Ugynok:
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A-1030 Bécs

Ausztria
Fizeté Ugynok: Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Bécs
Ausztria
Jegyzési Ugynok: Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Bécs
Ausztria
E.4 A Kkibocsatassal / | A Kibocsaténak nincs tudomésa a Kotvények kibocsatasaval érintett olyan
forgalomba személyrol, aki a Kotvények / forgalomba hozatal vonatkozasaban jelentds
hozatallal érdekellentétben allna.
kapcsolatos
érdekeltségek
leirasa, ideértve az
esetleges
érdekellentéteket
is
E.7 A Kibocsaté vagy | Nem alkalmazandd. A Kibocsaté nem terhel koltségeket a befektetore,

a forgalmazé altal
a befektetore
terhelt varhato
koltségek

azonban egyéb koltségek — ideértve a betéti koltségeket is — felszamitasra
kertilhetnek.

Pénziigyi kozvetitok (azaz az Egyedileg Felhatalmazott Forgalmazok) utjan
torténd jegyzés esetén a pénziigyi kozvetitok és letétkezelo bankok
varhatéban jegyzési dijakat, értékesitési dijakat, atvaltasi dijakat és
letétkezeldi dijakat alkalmazhatnak.
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